A= FRENTE PARLAMENTAR DA

IFIP A ACROPECUARIA CN MPV 1103/2022

Resumo Executivo - MPV n° 1.103 de 2022

Autor: Presidéncia da Republica. Apresentacao: 16/03/2022

Ementa: Dispoe sobre a emissao de Letra de Risco de Seguro por meio de Sociedade Seguradora de
Propésito Especifico, as regras gerais aplicaveis a securitizacdo de direitos creditérios e a emissao
de Certificados de Recebiveis, e a flexibilizacdo do requisito de instituicao financeira para a
prestacdo do servigo de escrituragao e de custddia de valores mobiliarios.

Orientacao da FPA: Favoravel a Medida Provisoria.

Prazos Abertos Regime de Urgéncia

16/03/2022 - 14/05/2022: Deliberacao da Medida
Provisoria (Art. 10 da Res. 1/2002-CN combinado com
o art. 62 da CF)

30/04/2022 em diante (Art. 92 da Res.
1/2002-CN combinado com o art. 62 da CF)

Principais pontos
e Seguros

A cada dia, o estado, no sentido de atender as demandas da sociedade com recursos limitados, busca
reduzir o dispéndio financeiro para a promoc¢ao de atividades privadas. Esse ndo é um fenémeno
exclusivamente brasileiro, e acontece no mundo todo. No entanto, é preciso que o ambiente
crediticio tenha ferramentas modernas para atender a demanda por crédito desses setores
produtivos.

A Medida Proviséria 1103/2022 tem como um de seus objetivos, criar um ambiente de redistribuicdo
de riscos ligados aos direitos crediticios, de maneira a fomentar a oferta no mercado de crédito
privado. Cumulativamente, flexibilizacdao do requisito que condiciona a prestacao do servico de
escrituracao e de custodia de valores mobiliarios, a instituicdao financeira. Nesse caso, o objetivo é
promover a concorréncia nesse mercado, ampliando o rol de instituicoes prestadoras de servigos.

Como ¢é de se esperar, tanto a descentralizacdo de riscos, como a promoc¢ao de concorréncia nos
servicos de escrituracdo e de custodia, possui grande potencial para estabelecimento de ambiente
mais atrativo para o crédito, e que possibilitaria a ampliagdo na disponibilidade de recursos, com
reducao de custos.

* Sociedade Seguradora de Propdsito Especifico (SSPE) e Letras de Risco de Seguro
(LRS)

A criagao da Letra de Risco de Seguro (LRS), da Sociedade Seguradora de Propodsito Especifico
(SSPE), cria a possibilidade de securitizar direitos creditérios, tornando-os mais atrativos ao
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mercado.

A SSPE tem como finalidade exclusiva realizar operacdes de aceitacao de riscos de seguros e
resseguros de contrapartes. A captagao de recursos necessarios a garantia dos riscos, por parte das
SSEP, acontecera mediante a emissao de Letras de Risco de Seguro (LRS).

As LRS sao titulos de crédito de livre negociagao, e de emissdo exclusiva por parte das SSPE (sendo
um titulo executivo extrajudicial). O titulo deve possuir paridade com os riscos garantidos pela
sociedade emissora, e no mesmo montante garantido pela letra, sendo emitido exclusivamente de
forma escritural.

e Independéncia Patrimonial das Operacoes

Cada operacgao de aceitagdo de riscos de seguros e resseguros via emissao de LRS terd
independéncia patrimonial em relagdo a outras operacdes efetuadas pela mesma SSPE. Os
patrimonios constituidos para cada operacao nao serdao alcancgados pelos efeitos de intervencao,
liquidacao extrajudicial ou faléncia da SSPE. Ademais, o patriménio da LRS é destinado
exclusivamente ao cumprimento das obrigacoes vinculadas, somente a ela.

» Securitizacao de Direitos Creditorios

Cria a figura das companhias de securitizacdo. Essas instituicdes sao de carater nao financeiro, e
constituidas sob a forma de sociedade por agoes, com finalidade de aquisi¢ao de direitos creditérios
e a emissdo de Certificados de Recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios representativos de
operacoes de securitizacao.

e Emissao de Certificados de Recebiveis

Os Certificados de Recebiveis sao titulos de crédito, emitidos de forma escritural, e exclusiva pelas
de companhias securitizadoras. O titulo é de livre negociacao, e constitui um titulo executivo
extrajudicial. Eles podem ser ofertados publicamente ou admitidos a negociacao em mercado
regulamentado de valores mobiliarios.

« Flexibilizacao Para Escrituracao e Custodia

Uma das principais alteragoes geradas pela MP, define que a Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM) poderd autorizar as bolsas de valores e outras entidades, que sejam ou nao instituigdes
financeiras, a prestar os servigos de escrituragdo e custddia de valores mobilidrios. Essa é uma
medida para ampliacdo da concorréncia no mercado de escrituracao e custodia.

Justificativa

e A proposta de regulamentacdao é inspirada nos Insurance Linked Securities (ILS), um
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instrumento de captagdo que é amplamente utilizado por seguradoras e resseguradoras no
exterior. LRS sao titulos vinculados a uma carteira de apdlices de seguros e resseguros, que
transmite aos investidores de tais valores mobilidrios o risco/retorno proveniente das
atividades de seguro ou resseguro.

» Eventos recentes que abalaram o Pais, tais como o rompimento de barragens e enchentes em
diversos estados, demonstram a necessidade da existéncia de um mercado de seguros
estruturado para combater o efeito de catastrofes. No mundo, o instrumento LRS é utilizado
principalmente para fazer a cobertura de grandes riscos com baixa probabilidade de
ocorréncia.

e O mercado de capitais representa hoje cerca de 15% do volume total mundial de operagoes de
transferéncias de riscos, antes restritas ao resseguro tradicional, com tendéncia de alta. As
LRS podem aumentar a capacidade do mercado segurador na medida em que pulverizam os
riscos de seguro para o mercado de capitais por intermédio das SSPE.
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