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Ementa: Dispde sobre as debéntures de infraestrutura, altera a Lei n? 9.481, de 13 de agosto de
1997, a Lein? 11.478, de 29 de maio de 2007, a Lein? 11.312, de 27 de junho de 2006, a Lei n?
12.431, de 24 de junho de 2011 e a Lein? 12.712, de 30 de agosto de 2012 e da outras providéncias.

Orientacao da FPA: Favoravel ao projeto

Comissao Parecer FPA

COMISSAO DE

TRABALHO,

ADMINISTRACAO E -
SERVICO PUBLICO

(CTASP)

COMISSAO DE
FINANCAS E - -
TRIBUTACAO (CFT)

COMISSAO DE
CONSTITUICAO E
JUSTICA E DE
CIDADANIA (CCJC)

Principais pontos

¢ O Projeto de Lei foi originado a partir do Projeto da Lei Geral de Concessoes e PPPs (PL
7063/17), de relatoria do Sr. Dep. Arnaldo Jardim (CIDADANIA/SP). Sinteticamente, o Projeto
de Lei (i) cria o titulo de divida debéntures de infraestrutura; (ii) aprimora o Marco Legal das
Debéntures Incentivadas e (iii) otimiza a operagao de fundos de investimento em
infraestrutura.

» Debéntures de infraestrutura sao novos titulos de divida, que criam incentivos ao emissor da
debénture para a captagao de investidores pessoa juridica, inclusive investidores estrangeiros.
A outra modalidade preexistente, as debéntures incentivadas, permitiam que investidores
pessoa fisica usufruissem dos beneficios fiscais relacionadas ao tipo de investimento.

A captacao de recursos a partir desses titulos deverao ser destinados para projetos
prioritéarios: irrigagdo, saneamento basico, energia. Também poderao ser destinados recursos
para projetos de iluminagao publica, eficiéncia energética, residuos sélidos, dentre outros.

Justificativa

Equipe Técnica - FPA | CD PL 2646/2020


https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2252649

A= FRENTE PARLAMENTAR DA

FP

AGROPECUARIA CD PL 2646/2020

Definicoes

Debéntures incentivadas sdo um tipo de aplicagdo financeira na qual o investidor
“empresta” dinheiro para que grandes empresas possam custear as suas operagoes e
investimentos. Em troca, o comprador do ativo é remunerado com juros. No geral,

as debéntures funcionam dessa forma.

Incentivadas pelo governo, as Debéntures de Infraestrutura sao a nova proposta de
arrecadacgao e financiamento de grandes projetos nas mais diversas areas do pais.

Os Bonds nada mais sdo do que titulos emitidos por um pais (treasury bonds) ou por empresas
(corporate bonds) e demais instituicoes privadas.

Os titulos verdes sao emitidos apenas para objetivos relacionados ao meio ambiente, e
durante o seu processo de emissdo é realizada uma consultoria especializada em avaliar se os
recursos captados sao realmente direcionados para os projetos relacionados a causa. Outros
projetos, como de infraestrutura, por exemplo, mas que contenham adicional idades
sustentéveis verificadas, também pode ser considerado GreenBonds.

Foco na Atracao de Investidores Institucionais

Diferentemente das debéntures incentivadas, as debéntures de infraestrutura visam
concentrar os incentivos (financeiros e fiscais) na figura do emissor. Emissores poderao
deduzir 30% dos juros pagos no exercicio do lucro percebido. A exclusao é majorada (50%)
para greenbonds (titulos emitidos para financiamento de projetos de sustentabilidade).

Os greenbonds, com seus respectivos beneficios, também poderao ser utilizados para
financiamento de projetos de transporte limpo, tal qual transporte elétrico, hibrido, publico,
ferroviario, ndo motorizado e/ou multimodal, hidrovias, infraestrutura para veiculos
energeticamente limpos, dentre outros.

Foco na Atracao de Investidores Institucionais

Permite que os FIP-IE e os FIP-PD&I também invistam em projetos de infraestrutura social, de
iluminagao publica, de residuos sélidos, presidios e unidades de saude, entre outros.

Debéntures Incentivadas

Remuneracao dos investidores por taxas de juros pré-fixadas ligadas a variacdo cambial e ao
CDI bancario, possibilidades hoje nao previstas na lei. Maior prazo para vencimento dos
titulos. Possibilidade de emissdo de bonds no mercado internacional.

Financiamento de novos ou de projetos existentes:

A emissao de debéntures podera ser utilizada para financiar projetos que ja estavam execucao,
mas que dependerdao de novos investimentos (inclusive empresas municipais de saneamento -
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alcance das metas de universalizacao determinadas no Novo Marco Legal do Saneamento
Bésico).
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