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FIAGRO

Fundos de Investimento para o Setor Agropecuario

Diagnostico do Setor Agropecuario

e A agricultura brasileira é baseada em ciéncia e tecnologia o que propiciou o crescimento
exponencial da producao ao longo do tempo.
 Nas ultimas 4 décadas, com ciéncia e tecnologia, o Brasil:
o Aumentou em cinco vezes a producao de graos (com aumento de apenas 60% na area
plantada).
o Aumentou em 240% a produgao de trigo e milho.
o Aumentou em 315% a producao de arroz.
o Aumentou em mais de 100% o rebanho bovino com diminuigao relativa da area de
pastagens.
o Elevou a produtividade do setor florestal em 140%.
o Triplicou a produtividade da cafeicultura.
o Aumentou em 59 vezes a producao de carne de frango.
¢ O investimento foi essencial para fomentar a inovagao e, consequentemente, aumentar a
produtividade.
e Nem a pandemia de Covid-19 parou o agronegécio brasileiro. Os dados mais recentes do
Mapa, mostram que o pais enviou ao exterior 131,5 milhdes de toneladas de produtos
agricolas por US$ 61,2 bilhoes, valor 9,2% acima do mesmo periodo de 2019.
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1 6,81 0/0 equivalente a ' RS 274 bi

RAMOS:

PECUARIO  21,95% equivalentea ] R$ 109 bi

AGRicOLA  14,55% equivalentea T RS 165 bi

CCerPe

ECONOMIA

Investimento no Agronegacio

» O setor nao cabe no atual mercado de crédito portanto, hd necessidade de novas fontes e

veiculos com maior governanga, transparéncia e seguranca juridica e o desenvolvimento de
um conceito geracional de investimento “com proposito”(ESG).

Fundos de Investimento no Brasil

A Lei de Liberdade Econémica consolidou a natureza juridica dos fundos de investimento como
condominio especial sujeito as regras especiais previstos no Cédigo Civil e a regulagao da
Comissao de Valores Mobilidrios, atualmente fixada nos termos da Instrucao CVM 555/2014.
Os Fundos de Investimento sao instrumento importante no mercado de capitais como veiculos
de investimento coletivo cujas decisOes de alocagao sao realizadas por gestores de recursos
profissionais.

O Fundo de Investimento é porta de entrada do pequeno investidor no mercado de capitais,
possibilitando acesso a investimentos com seleg¢ao profissional e diversificagao.

Fundos como forma de Governanca

Os Fundos de Investimento obrigatoriamente sao administrados por um Administrador
autorizado pela CVM e tem suas decisdes de investimento tomadas por um Gestor, também
credenciado pela CVM.

« Tais agentes sao considerados gatekeepers com atribuicdes relativas a fiscalizacao do

cumprimento das normas editadas pela CVM.
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» Preponderancia cada vez maior dos investimentos com propoésito ESG (investimentos com
responsabilidade ambiental, social e governanca).

¢ Contribui para o atendimento as regras de limitacao para aquisicdo e arrendamento por
estrangeiros (PLS 2963/2019.

Mercado de Capitais e Agronegadcio

* O mercado de capitais é fundamental para o crescimento econémico, porque amplia as
alternativas de financiamento para as empresas, reduz o custo global de financiamentos,
diversifica e distribui risco entre os aplicadores e democratiza o acesso ao capital.

e Uma nova modalidade de Fundo de Investimento voltado ao agronegdcio permitira a captacao
de maior volume de recursos para financiamento de empreendimentos no setor, considerando
a continua e crescente necessidade de recursos.

« Para o publico investidor, é porta de acesso ao investidor de varejo para o agronegocio, setor
resiliente e cada vez mais preponderante na economia brasileira.

* A recepgao de investimento proveniente da industria de Fundos terda como consequéncia o
aumento dos niveis de Governanga Corporativa no setor e crescente aumento da formalizagao
e profissionalizagao financeira.

FIAGRO

e FIAGRO podera atuar em multiplos angulos dentro da cadeia agroindustrial, sendo passivel de
utilizacao em diferentes teses de investimento, tais como:
o fundo voltado a investimentos liquidos no setor do agronegdcio (Titulos Agro);
o veiculo de investimentos de private equity em sociedades limitadas e Companhias
fechadas do setor;
o veiculo de investimento imobiliario focado no setor agropecuario.
e FIAGRO teve inspiracdo na regulamentacao dos Fundos de Investimento Imobiliario - FII, mas
com expansao de escopo de investimentos e aprimoramentos para torna-lo flexivel e atrativo.

FIAGRO - Ativos

O investimento do FIAGRO no Setor Agropecuario pode ser realizado pela aquisicdao de
quaisquer dos ativos abaixo relacionados:

o Imdveis rurais;

o Participacao em sociedades que explorem atividades integrantes da cadeia
agroindustrial;

o Ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas
ou juridicas que integrem a cadeia agroindustrial;

o Direitos creditdrios do agronegdcio e titulos de securitizagao emitidos com lastro em
direitos creditérios do agronegdcio;

o Direitos creditorios imobiliarios relativos a imoveis rurais e titulos de securitizacao
emitidos com lastro em tais direitos creditorios;
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o Cotas de fundos de investimento que apliquem parcela preponderante de seu patrimoénio
nos ativos dos outros itens.
¢ Os bens e direitos integrantes do patrimonio do FIAGRO, assim como seus frutos e

rendimentos, ndo se comunicam com o patrimonio da instituicdo administradora. Tais bens,
assim:

o nao integram o ativo da administradora;

o nao compoem os bens da administradora para fins de liquidacgao;

o nao podem ser dados em garantia;

o nao estao sujeitos a execucdo de credores e

o ndo poem ser constituidos 6nus reais sobre os imdveis.

FIAGRO - Imoveis Rurais

o FIAGRO poderd o fundo arrendar ou alienar os iméveis que vier a adquirir.

« Interlocucao entre o FIAGRO e a Cédula Imobiliaria Rural (CIR) e o Patrimonio Rural em
Afetacao mobilizacao do crédito para o setor agropecuario com garantias reais robustas por
meio de veiculo apto a exercer a propriedade imobilidria.

« Ainda, sdo previstos beneficios ao fluxo de investimentos a atividade agropecuaria brasileira,
aos proprietarios rurais e ao Governo, contribuindo para a regularizacao fundiéria e para a
arrecadacgao tributaria.

¢ Assim, o FIAGRO vai de encontro com a iniciativa em curso de implantacao do Cadastro
Nacional de
Imoveis Rurais (CNIR).

FIAGRO - Investimentos Financeiros

¢ Assim como os FII podem aplicar seu patrimonio em papéis associados ao desenvolvimento do
mercado imobilidrio, os Fundos de Investimentos para o Setor Agropecuario poderao investir
em titulos do agronegocio.

¢ O FIAGRO podera adquirir toda a gama de titulos do agronegdcio, a saber CPR, CDCA,
CDA/WA, CRA.

e O FIAGRO também podera adquirir titulos de investimento de natureza imobilidria que sejam
vinculados a imdveis rurais, tais como CCI, CRI e a ja mencionada CIR.

¢ Além disso, aos FIAGRO é licito adquirir recebiveis/direitos creditorios oriundos do setor
agroindustrial e de natureza imobilidria rural, diretamente ou empacotados em titulos de
securitizacao.

FIAGRO - Papel da CVM

e A CVM podera criar categorias de FIAGRO, estabelecendo requisitos de funcionamento
especificos, com base:
o No publico alvo que podera subscrever as cotas de sua emissdo e;
o Na natureza dos investimentos a serem realizados pelo FIAGRO.

Equipe Técnica - FPA | FIAGRO



A= FRENTE PARLAMENTAR DA

FP A AGROPECUARIA FIAGRO

e Ha na CVM audiéncia publica para regulamentagao geral do Fundo de Investimento.
FIAGRO - Tratamento Fiscal-Tributario

¢ Os rendimentos auferidos pelo FIAGRO sao isentos do IOF e Imposto sobre a Renda e
proventos de qualquer natureza.

» Os rendimentos distribuidos pelo FIAGRO sujeitam se a incidéncia do imposto sobre a renda
na fonte, a aliquota de 15%.

e Os rendimentos auferidos na alienacdo ou no resgate de cotas do FIAGRO ficardo sujeitos a
incidéncia do imposto de renda (i) na fonte, no caso de resgate e (ii) as mesmas normas
aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em operacoes de renda variavel.

« Isencao de Imposto sobre a Renda para pessoas fisicas relativamente aos rendimentos
distribuidos pelo
FIAGRO que preencha os requisitos abaixo:

o Cotas negociadas em bolsa ou balcao organizado;

o Minimo de 50 cotistas;

o Cada cotista pessoa fisica nao pode ser titular de cotas que representem 10 ou mais da
totalidade das cotas emitidas pelo FIAGRO e;

o Cada cotista pessoa fisica ndo pode ser titular de cotas lhe derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 10 do total de rendimentos auferidos pelo fundo.

« Diferimento do Imposto de Renda sobre ganho de capital na venda de imoveis rurais ao Fundo,
quando o pagamento for feito em cotas do préprio fundo e na proporcao desta sobre o valor
total do imével.

e Tratamento fiscal com o objetivo de desenvolvimento dos mecanismos privados de
financiamento do setor agroindustrial, em isonomia ao setor imobiliario.

e FIAGRO possui estrutura muito similar ao FII, com aprimoramentos que o tornam mais
adequado ao setor agropecuario, especialmente em funcao da regra especial de diferimento na
venda de imovel e da auséncia e risco de tributagao como P]J.
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Alienagéo

rurais

. . S ~
OBJETO Empreenc s imobilidrios (pe de exploracao de compra/venda e
arrendamento de iméveis rurais)
~ i IR/IOF: rendimentos e ganhos de capital isentos.
TRIBUTACAO (NIVEL Isencéo IRRF para rendimentos de FII, LH, CRI e LCI
FUNDO) IRRF sobre aplicagées financeiras de renda fixa ou varidvel (possibilidade de compensagéo
na distribuicéo dos rendimentos/ganhos de capital**)
PR - rendimento isento (se cumpridas as regras de n? minimo de
. Lo o N O (b .
TRIBUTAGAO 50 ciuogstas e r:lagllmo dg 10% por pessoa fisica) ou 20% (distribuicdo de rendimentos e
(NiVEL COTISTA) ganl q e caylt ; 1epa(;ac ou resgatg). ) i . . .
PJ- Tributacao no regime real, presumido ou arbitrado (20% seré antecipacdo do devido na

declaragao**)
REGRAS s 1
ESPECIAIS Néo ha
LIMITACOES Tributagdo como PJ se aplicar em empreendimento com incorporador/construtor/sécio

com mais de 25% de quotas.

Fonte: VBSO Advogados

FIAGRO

Nao ha equiparacdo do FIAGRO a Pessoa Juridica

Diferentemente do FII, lei nao prevé regra ‘antielisiva’ que
equipara o FII a PJ quando socio de empreendimento
imobiliario possui mais de 25% das cotas do fundo.

Maior flexibilidade para
estruturagdo de FIAGRO!

FIAGRO
Iméveis, sociedades que explorem atividades agropecudrias e/ou titulos de crédito do agronegdcio.

IR/IOF: rendimentos e ganhos de capital isentos.

Isencdo IRRF para rendimentos de FII, CDA, WA, CDCA, LCA e CRA,
CPR e COR.

IRRF sobre aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel (*¥)

PF - rendimento isento (se cumpridas as regras de n? minimo de 50 quotistas e maximo de 10% por PF)
ou 20% (distribuicdo de rendimentos e ganho de capital; alienagdo ou resgate).
PJ - tributagdo no regime real, presumido ou arbitrado (**)

Possibilidade de pagamento de iméveis rurais por meio de quotas do FIAgro. O GC auferido pelo
vendedor (PF ou PJ) fica diferido para o0 momento da venda da quota.

Néo ha
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