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Ementa: Dispde sobre o tratamento tributario incidente sobre a variacao cambial do valor de
investimentos realizados por instituigoes financeiras e demais instituicoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil em sociedade controlada domiciliada no exterior e sobre a protecao
legal oferecida aos integrantes do Banco Central do Brasil no exercicio de suas atribuicoes e altera a
Lei n? 12.865, de 9 de outubro de 2013, que dispde, dentre outras matérias, sobre os arranjos de
pagamento e sobre as instituicoes de pagamento integrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Orientacao da FPA: Favoravel a medida proviséria

Principais pontos

» Segundo a medida provisoria, ressalvadas as hipoteses de dolo ou de fraude, os integrantes da
direcdo e os funcionarios da autoridade monetaria ndo serdo passiveis de responsabilizacao
por atos praticados no exercicio de suas atribuigoes, exceto pelos respectivos drgaos
correcionais ou disciplinares. O beneficio sera aplicavel enquanto perdurarem os efeitos das
acoes, assisténcia e programas adotados pelo BC em resposta a crise decorrente da pandemia
da covid-19. De todo modo, a responsabilidade penal ndo sera afastada.

e A MP 930/2019 determina ainda que a variagao cambial de parcela com hedge (cobertura de
risco) de um investimento no exterior seja computada no lucro real e na Contribuigcao Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) da empresa sediada no Brasil. Tais valores deverao ser
computados de forma escalonada: 50% em 2021 e 100% a partir de 2022. O governo alega que
a medida visa a “reduzir distorcoes tributarias”.

Justificativa

o A MP 930/2020 impoe a tributacao pelo Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRP]) e pela
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) da variagdo cambial de investimentos
realizados no exterior por instituicoes financeiras quando ha utilizacao de hedge para reduzir
os riscos da operacao.

» Como a Constituigao proibe o governo de instituir cobrangas de Imposto de Renda no mesmo
ano da edigao da lei ou da MP, o texto determina que a tributacdo sera escalonada a partir de
2021. No exercicio financeiro de 2021, a tributacdo da variagao cambial pelo IRP] e pela CSLL
sera de 50%. A partir de 2022, serd de 100%.

¢ Antes da MP, os bancos tinham necessidade de contratar uma protecao adicional (chamada
overhedge) para compensar perdas pelo descasamento entre a tributacao da variagao cambial
e a tributagao da realizacao do investimento no exterior. Em geral, as institui¢des financeiras
tendem a comprar a protegao cambial quando ha alta do ddlar e se desfazer do overhedge
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quando ha queda do dolar.

O artigo 22 da MP define que a base de célculo e a possibilidade de creditamento (uso de
prejuizos fiscais e crédito presumido) serao regulamentadas pela Receita Federal.

e Antes da MP, a tributacdo do hedge s6 ocorria em operagoes feitas no Brasil. Agora, a variagao
cambial de parcela com hedge de um investimento no exterior sera computada no lucro real e
na base de calculo da CSLL da empresa sediada no Brasil.

o A MP também protege integrantes da diretoria colegiada e servidores do Banco Central de
responsabilizacdo por atos praticados no exercicio de suas fungdes enquanto durarem as
medidas adotadas pela instituicdo em resposta a pandemia do coronavirus.

e Ainda, a MP autoriza que o Conselho Monetario Nacional (CMN) disponha sobre a emissao de
letras financeiras com prazo de vencimento inferior a um ano. De acordo com o Banco Central,
a medida tem como objetivo viabilizar os empréstimos direcionados para instituicoes
financeiras.

e Por fim, a MP estabelece que o dinheiro desembolsado pelo consumidor para pagar a fatura do
cartdo de crédito ou o valor debitado da conta corrente chegarao ao vendedor do produto ou
servico independentemente da situacao financeira das entidades intermedidrias na cadeia de
pagamentos.

» Ou seja, o envio de recursos de emissores e credenciadores de cartdes para 0 comércio nao
podera ser objeto de penhora ou bloqueio judiciais, nem se sujeitar a arrecadacao em regimes
como de liquidacao extrajudicial e faléncia.

Fonte: JOTA. MP tributa variacdo cambial protegida por hedge em operacoes no exterior.
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